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در دومیــن مــاه از ســال 1403، بازارهــای مالــی در ایــران متأثــر از کاهــش نــرخ دلار بودنــد. نــرخ آزاد اســکناس آمریکایــی در ایــن مــاه بــا توجــه بــه انتشــار اخبــار 

مثبــت سیاســی از جملــه مذاکــرات غیرمســتقیم جمهــوری اسلامــی و آمریــکا در عمــان بیــش از 10 درصــد افــت کــرد و بــه کانــال 58 هــزار تومــان رســید. از همیــن‌رو 

طلای 18 عیــار نیــز بــا کاهــش مواجــه شــد و بــه 36,008,000 ریــال بــه ازای هــر گــرم رســید رســید. شــاخص کل نیــز بــا افــت 4 درصــدی در ایــن مــاه بــر روی 

2,112,560 واـحـد ایـسـتاد

در آن ســو امــا اونــس جهانــی طلا پــس از نشســت فــدرال رزور در ابتــدای مــاه و همچنیــن انتشــار گزارشــات مثبــت اقتصــادی و محتمل تــر شــدن کاهــش نــرخ 

بهــره توســط بانــک مرکــزی آمریــکا، افزایــش یافــت و بــه کانــال 2,440 دلار رســید. بیت‌کویــن نیــز بــه رونــد صعــودی خــود ادامــه داد و بــا رشــد 5 درصــدی در 

ایــن مــاه رقــم 66,951 دلار را ثـبـت ـکـرد
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اقتصاد جهانی
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طبــق گــزارش صنــدوق بین المللــی پــول چشــم انــداز اقتصــاد جهانــی حاکــی از آن اســت کــه اقتصادهــا بــا عــدم اطمینــان بالایــی روبــه رو هســتند. پیش بینی هــا، 

رشــد ضعیــف ترکیــب شــده بــا چشــم انداز نامشــخص و ریســک های بــالا را نشــان می دهــد کــه البتــه نزولــی هســتند. از طرفــی ایــن صنــدوق در رابطــه بــا ســهم 

هــر کشــور از رشــد جهانــی پیش بینــی می کنــد کــه چیــن و هنــد بــا هــم حــدود نیمــی از رشــد جهانــی را در ســال جــاری ایجــاد کننــد. از نظــر مدیرعامــل صنــدوق 

ــه ایجــاد ســرمایه  ــد و ب ــر رشــد اتخــاذ کنن ــی ب ــی مبتن ــی و سیاســت‌های پول ــرای تحریــک رشــد اقتصــادی بایــد سیاســت های مال ــول کشــورها ب ــی پ بین الملل

انـسـانی و زیرـسـاخت تـحـول دیجیـتـال توـجـه داـشـته باـشـند

ــود شــاخص‌های ســهام آســیا در  ــه ب ــزان ســالانه 0.3 درصــد افزایــش یافت ــه می پــس از آخریــن گــزارش تــورم چیــن کــه نشــان داد قیمت‌هــا در مــاه آوریــل ب

مــاه مــی بــا زیــان معاملــه شــدند. گزارشــات حاکــی از آن اســت کــه نشــانه های بهبــود اقتصــادی چیــن در مــاه آوریــل نیــز ادامــه داشــته اســت. از جملــه دلایــل 

ــدات صنعتــی اشــاره کــرد. ــه عامــل کلیــدی تولی ــوان ب ــود اقتصــاد چیــن می ت بهب

همچنیــن صــادرات مطلــوب و ســرمایه گذاری در زیرســاخت، تقاضــا را افزایــش داده 

ــر  ــه‌رو شــد. ب ــا کاهــش 0.5 درصــدی روب ــن ب ــن، اقتصــاد ژاپ ــرخلاف چی اســت. ب

ــل 5 درصــد  ــه فصــل قب ــه اول نســبت ب اســاس گزارشــات، صــادرات در ســه ماه

ــال2020  ــه دوم س ــه ماه ــش از س ــن کاه ــان دهنده بزرگتری ــه نش ــه ک ــش یافت کاه

ــی پــول پیش بینــی کــرد تولیــد ناخالــص  ــر ایــن، صنــدوق بین الملل اســت. علاوه ب

داخلــی اســمی هنــد در ســال 2025 از ژاپــن پیشــی خواهــد گرفــت و ایــن کشــور بــه 

چهارمـیـن اقتـصـاد ـبـزرگ جـهـان تبدـیـل خواـهـد ـشـد

در آن ســو امــا تــورم ســالانه در منطقــه یــورو در مــاه اوریــل 2.4 درصــد و در اتحادیــه 

اروپــا 2.6 درصــد بــوده اســت. بیشــترین ســهم در نــرخ تــورم ســالانه منطقــه یــورو 

ــی  ــکل و تنباکــو، کالاهــای صنعت ــی، ال ــه خدمــات و پــس از آن موادغذای ــوط ب مرب

آینده نامطمئن اقتصاد جهانی
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غیرانــرژی و انــرژی بــوده اســت. بــه گــزارش مؤسســه اقتصــادی آلمــان اقتصــاد ایــن کشــور 

ــد و  ــد ش ــود خواه ــار رک ــال2024 دچ ــه س ــار، در ادام ــد انتظ ــر از ح ــروع قوی‌ت ــم ش علی رغ

رشــد صفــر درصــدی بــرای ایــن کشــور پیش بینــی شــده اســت زیــرا انتظــار مــی رود فرانســه، 

ایتالیــا، بریتانیــا و آمریــکا همگــی رشــد قابــل توجهــی داشــته باشــند. 

رشــد اقتصــادی آمریــکا نیــز در ســه ماهــه اول ســال 2024 بــا کاهــش قابــل توجهــی همــراه 

ــدوق  ــل صن ــد مدیرعام ــر رســیده اســت. از دی ــن حــد در دو ســال اخی ــه پایین تری ــوده و ب ب

بین المللــی پــول ایــن کشــور در حــال حاضــر بــه دلیــل اقتصــاد قــوی، دلار قــوی و جذابیــت 

قـرار دارد تـاز ـ یـت ممـ لـی در وضعـ بـرای جریانـهـای ماـ آن ـ

بررســی ها نشــان می دهــد بدهــی جهانــی بــا رشــد 1.3 تریلیــون دلاری در ســه ماهــه نخســت 

ــی  ــه ســطح بی ســابقه 315 تریلیــون دلار رســیده اســت. علـــت اصل ســال جــاری مــیلادی ب

رشـــد بـــدهی در میـــان اقـــتصادهای پـیشرفتـــه در ســه ماهه نخســت 2024 افزایش بدهی 

دولت هــا بــوده اســت. زیــرا تــورم سرســخت در آمریــکا ایــن تهدیــد را بــه وجــود آورده کــه 

نـد نـد ماـ قـی خواهـ بـالا باـ تـر در ـسـطح ـ بـرای ـمـدت طولانیـ هـره ـ نرخـهـای بـ

ــورم و رشــد  ــا کاهــش ت ــی، ب ــول و ســازمان تجــارت جهان ــی پ ــدوق بین الملل ــی ســازمان توســعه و همکاری هــای اقتصــادی، صن ــاد بین‌الملل ــه ســه نه ــه گفت ب

اقتصــادی آمریــکا، رشــد تجــارت جهانــی امســال بیــش از دو برابــر خواهــد شــد. بــر اســاس گزارشــات انتظــار مــی‌رود تجــارت جهانــی کالا و خدمــات در ســال جــاری 

2.3 درصــد و در ســال آینــده 3.3 درـصـد افزاـیـش یاـبـد

 www.worldbank.org   :منبع

                 www.imf.org
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شــاخص PMI یــا Purchasing Managers Index نزدیکــی بســیاری بــا شــاخص GDP یــا Gross Domestic Product )تولیــد ناخالــص داخلــی( دارد و بــه علــت 

اینکــه GDP بــه صــورت 3 ماهــه و PMI بــه صــورت ماهانــه بروزرســانی می‎شــود، کاربــرد قابــل توجهــی بــرای فعالیــن بــازار دارد. PMI وضعیــت رشــد اقتصــادی اعــم 

از انبســاط و انقبــاض را نشــان می دهــد. روش محاســبه شــاخص PMI ـبـه ـشـکل زـیـر اـسـت

مقدار درصد جواب هایی که بهبود وضعیت را گزارش کرده اند.

مقدار درصد جواب هایی که عدم تغییر را گزارش کرده اند.

مقدار درصد جواب هایی که افت و زوال را گزارش کرده اند.

تفسیر این سه گزینه بدین شرح است که:

اگر 100% کسانی که تفسیر می کنند، بهبود وضعیت را گزارش دهند، مقدار شاخص PMI برابر 100 می شود.

اگر 100% عدم تغییر را گزارش دهند، میزان شاخص برابر 50 می شود.

اگر 100% افت و زوال را گزارش دهند، مقدار شاخص برابر 0 می شود.

اگــر مقــدار شــاخص برابــر 50 یــا بالاتــر از آن باشــد، یعنــی وضعیــت رو بــه بهبــود نســبی قــرار دارد و هــر چــه بالاتــر رود وضعیــت شــاخص بهتــر می شــود. اگــر 

فـت اقتـصـادی می باـشـد بـرود، نـشـان دهنده اـ ــر از 50 ـ ــه ســمت پایین ت ــدار شــاخص ب مق

ــود و رقــم 49.2 درصــد ثبــت شــد. کل  ــا کاهــش 1.1 واحــد درصــدی همــراه ب ــه مــاه مــارس ب شــاخص PMI تولیــدی ایــالات متحــده در آوریــل 2024 نســبت ب

اقتصــاد بــرای 48 مــاه متوالــی )پــس از یــک مــاه انقبــاض در آوریــل 2020( بــه رشــد خــود ادامــه داد. شــاخص سفارشــات جدیــد پــس از یــک مــاه رشــد دوبــاره 

بــه محــدوده انقبــاض بازگشــت و 49.1 را بــه ثبــت رســاند، کــه 2.3 واحــد درصــد کم تــر از 51.4 درصــد ثبــت شــده در مــارس اســت. شــاخص تولیــد 51.3 درصــد 

ثبــت شــد کــه نســبت بــه رقــم مــارس کاهــش 3.3 واحــد درصــدی دارد. شــاخص قیمــت هــا 60.9 درصــد، 5.1 درصــد افزایــش نســبت بــه رقــم 55.8 درصــد در 

مــارس، ثبــت شــده اســت. شــاخص اشــتغال 48.6 درصــد ثبــت شــد کــه 1.2 درصــد نســبت بــه رقــم مــارس افزایــش داشــت. شــاخص تحویــل تأمین کننــده 48.9 

درصــد بــه ثبــت رســید کــه 1 درصــد کمتــر از 49.9 درـصـد ثـبـت ـشـده در ـمـارس اـسـت

PMI
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شــاخص موجــودی کالا برابــر بــا مــاه مــارس بــا رقــم 48.2 درصــد 

ـبـه ثـبـت رـسـید.

ــت:  ــه ISM manufacturing PMI گف ــس کمیت ــوره رئی ــای فی آق

ــه  ــارس، ک ــاه م ــس از رشــد در م ــالات متحــده پ ــد ای بخــش تولی

بــرای اولیــن بــار از ســپتامبر 2022 بــه ســمت توســعه حرکــت کــرده 

بــود، دوبــاره بــه انقبــاض رســید. اگرچــه بهبــود تقاضــا کنــد شــد، 

تولیــد همچنــان مثبــت اســت. نــه صنعــت تولیــدی کــه رشــد را در 

ــد از: محصــولات  ــب عبارتن ــه ترتی ــد ب ــزارش کرده ان ــل گ ــاه آوری م

معدنــی غیرفلــزی، چــاپ و فعالیت هــای پشــتیبانی مرتبــط، فلــزات 

اولیــه، کارخانه هــای نســاجی، تجهیــزات الکتریکــی، لــوازم خانگــی 

و قطعــات، نفــت و محصــولات زغالســنگ، تجهیــزات حمــل و نقــل 

و محصــولات پلاســتیکی و لاســتیکی. از طرفــی هفــت صنعــت کــه 

در مــاه آوریــل گــزارش رکــود دادنــد بــه ترتیــب عبارتنــد از: تولیــد 

ــولات  ــط، محص ــولات مرتب ــان و محص ــین آلات، مبلم ــه، ماش متفرق

چوبــی، محصــولات غذایــی، آشــامیدنی و تنباکــو، محصــولات فلــزی 

ـسـاخته ـشـده و محـصـولات کاـغـذی

www.prnewswire.com :منبع

۵۰٫۲
۴۹٫۰ ۴۸٫۴

۴۷٫۴ ۴۷٫۷
۴۶٫۳

۴۷٫۱ ۴۶٫۹
۴۶٫۰ ۴۶٫۴

۴۷٫۶
۴۹٫۰

۴۶٫۷ ۴۶٫۷ ۴۷٫۴
۴۹٫۱

۴۷٫۸

۵۰٫۳
۴۹٫۲

۴۲

۴۴

۴۶

۴۸

۵۰

۵۲

۵۴

۵۶

۵۸

PMIشاخص 



7

ــه  ــم در کشــورهای پیشــرفته محســوب می شــود ک ــی از شــاخص های اقتصــادی بســیار مه ــده )Consumer Confidence Index( یک ــاد مصرف‌کنن شــاخص اعتم

ــدازه  ــا چــه ان ــده ت ــه می‌شــود. اینکــه مصرف‌کنن ــه کار گرفت ــه وضعیــت عمومــی اقتصــاد جامعــه ب ــده نســبت ب ــی مصرف کنن ــری درجــه خوش بین ــرای اندازه گی ب

نـسـبت ـبـه پاـیـدار ـبـودن درآـمـد ـخـود در آیـنـده مطمـئـن باـشـد، ـبـدون ـشـک در رفتارـهـای اقتـصـادی ـفـرد مـشـهود اـسـت

ــه ۴۰ درصــد  ــه نحــوی ک ــردد ب ــده محاســبه می‌گ ــوار مصرف‌کنن ــدادی خان ــع آوری شــده از تع ــات جم ــه براســاس اطلاع ــه صــورت ماهان ــن شــاخص نســبی ب ای

ــده اقتصــاد را تشــکیل می دهــد.  ــت آین ــی اقتصــاد و ۶۰ درصــد شــاخص، انتظارشــان از وضعی ــت فعل ــه وضعی شــاخص، نســبت ب

بــه صــورت کلــی در شــرایط رشــد اقتصــادی، مصرف کننــده بــا اعتمــاد بیشــتری نســبت بــه آینــده رفتــار می‌کنــد و خریــد بیشــتری انجــام خواهــد داد و در شــرایط 

ــل  ــد خــود متمای ــردن ســرمایه و درآم ــره ک ــی و ذخی ــه ســمت صرفه جوی ــده ب ــود اقتصــادی مصرف کنن رک

می شــود. شــرکت ها و موسســات تجــاری بــرای برنامه‌ریــزی حجــم بــازار آینــده و نحــوه تخصیــص منابــع، 

ــی  ــد و بازاریاب ــروش، تولی ــای ف ــم برنامه ه ــده و تنظی ــاد مصرف کنن ــزان اعتم ــد اطلاع از می ــه نیازمن همیش

ـخـود ـبـر اـسـاس اـیـن ـشـاخص می باـشـند

ــی  ــت شــد. شــاخص وضعیــت فعل ــل 2024، 97 ثب ــالات متحــده در آوری ــده ای شــاخص اعتمــاد مصرف کنن

کــه بــر اســاس ارزیابــی مصرف کننــدگان از شــرایط فعلــی تجــارت و بــازار کار اســت، از 146.8 در مــارس بــه 

ــاه  ــداز کوت ــر اســاس چشــم ان ــز کــه ب ــل افزایــش یافــت. شــاخص انتظــارات نی 142.9 )1985=100( در آوری

مــدت مصرف کننــدگان بــرای درآمــد، کســب و کار و شــرایط بــازار کار می باشــد بــه 66.4 )100=1985( رســید 

کــه نســبت بــه 74 بازبینــی شــده در مــارس کاهــش یافتــه اســت. شــاخص انتظــارات زیــر 80 اغلــب نشــانه 

رـکـود در آیـنـده اـسـت

ــل  ــده در آوری ــاد مصرف کنن ــاخص اعتم ــت: ش ــس گف ــت کنفران ــد در هیئ ــاددان ارش ــون، اقتص ــا پترس دان

ــه پایین تریــن ســطح خــود از ژوئیــه 2022 رســید زیــرا مصرف کننــدگان نســبت  بیشــتر کاهــش یافــت و ب

CCI
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ــران  ــتر نگ ــد و بیش ــن نبودن ــازارکار خوش بی ــی ب ــت فعل ــه وضعی ب

شــرایط تجــاری آینــده، در دســترس بــودن شــغل و درآمــد بودنــد. 

در ایــن مــاه، اعتمــاد در میــان مصرف کننــدگان در تمــام گروه هــای 

ســنی و تقریبــأ همــه گروه هــای درآمــدی بــه جــز 25,000 تــا 49,999 

دلار کاهــش یافــت. بــا ایــن وجــود مصرف‌کننــدگان زیــر 35 ســال 

نســبت بــه افــراد بــالای 35 ســال بــه ابــراز اعتمــاد بیشــتری ادامــه 

ــر از 25,000  ــد کمت ــا درآم ــی ب ــل، خانوارهای ــاه آوری ــد. در م دادن

ــترین  ــتند بیش ــر از 75,000 دلار داش ــد بالات ــه درآم ــی ک دلار و آنهای

ــا ایــن حــال در طــول شــش  ــد. ب کاهــش اعتمــاد را گــزارش کردن

مــاه، اعتمــاد بــرای مصرف‌کنندگانــی کــه کمتــر از 50,000 دلار درآمــد 

ــوده اســت امــا اعتمــاد در میــان مصرف کنندگانــی  ــد، ثابــت ب دارن

ــاه  ــف شــده اســت. گزارشــات م ــد ضعی ــد بیشــتری دارن ــه درآم ک

آوریــل حاکــی از افزایــش نگرانی هــا در مــورد قیمــت مــواد غذایــی 

ــاه  ــده در 12 م ــالات متح ــادی ای ــود اقتص ــال رک ــود. احتم و گاز ب

آینــده توســط مصرف کننــدگان در مــاه آوریــل افزایــش یافــت امــا 

ــی 2023 اـسـت ــر از اوج خــود در م ــان بســیار پایین‌ت همچن

www.prnewswire.com :منبع
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تقویم اقتصادی

تقویم اقتصادی خرداد 1403

پیش‎بینیواقعیکشور/منطقهتاریخرویدادردیف

1CCI 104.0%97.0%ایالات متحده8 خردادشاخص

چنانچه شاخص CCI بیش از 100 باشد نشانگر اعتماد مصرف کننده به فعالیت‎های اقتصادی و یک شاخص پیشرو برای هزینه های مصرف کننده است.

2.5%1.6%ایالات متحده10 خردادGDP )فصل اول(2

این شاخص تغییر سالانه ارزش تعدیل شده )بر اساس تورم( کالا و خدمات تولید شده را نشان می دهد. 

50.3%50.4%چین10 خردادشاخص PMI ماهانه بخش تولید3

چنانچه شاخص PMI بیش از 50 باشد نشانگر رشد در صنعت و اگر مقدار آن کمتر از 50 باشد نشانگر رکود در صنعت خواهد بود.

2/4%2/4%اتحادیه اروپا  11 خرداد شاخص CPI سالانه4

قرائت بالاتر از حد انتظار باید شاخص مثبت برای یورو و قرائت پایین تر از حد انتظار باید شاخص منفی برای یورو در نظر گرفته شود.

3/8%3/9%ایالات متحده 18 خردادنرخ بیکاری5

نرخ بیکاری درصدی از کل نیروی کاری که در ماه گذشته بیکار بوده و فعالانه به دنبال کار هستند را اندازه گیری می کند.

5/5%5/5%ایالات متحده 23 خردادنشست فدرال رزرو برای تعیین نرخ بهره6

نرخ بالاتر از حد انتظار برای USD مثبت / صعودی است، و از طرفی برای کنترل تورم استفاده می شود.
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بازارهای موازی
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قیمــت اونــس جهانــی در واپســین روزهــای اردیبهشــت و در بحبوحــه بــالا رفتــن ســود اوراق قرضــه خزانــه‌داری آمریــکا حــدود 4 درصــد نســبت بــه ابتــدای مــاه 

ــث شــده قیمــت طلا  ــن کشــور باع ــورم در ای ــر کاهــش فشــار ت ــی ب ــکا مبن ــای اقتصــادی آمری ــال 2,417 دلار رســیده اســت. گزارش ه ــه کان ــه و ب ــش یافت افزای

علی رغــم بــالا رفتــن ســود اوراق قرضــه خزانــه‌داری ایــن کشــور بــه بالاتــر از 2,400 دلار برســد. افزایــش احتمــال کاهــش نــرخ بهــره فــدرال رزرو در ســال جــاری 

مــیلادی بــه دنبــال پاییـن آمــدن تــورم در ایــن کشــور از قیمــت طلا حمایــت کــرده اســت. البتــه برخــی از مقامــات فــدرال رزرو تاکیــد کرده‌انــد یــک گــزارش مثبــت 

در مــورد تــورم بــرای ایــن تصمیم گیــری کافــی نیســت و بایــد رویکــرد محتاطانــه ای در پیــش گرفــت. پاییـن آمــدن نــرخ بهــره هزینــه نگهــداری طلا بــه عنــوان 

یــک ســرمایه غیــر ســودده را کاهــش داده و تمایــل بــرای خریــد آن را افزایــش می دهــد. بــازار ســهام آمریــکا بــه دنبــال انتشــار اطلاعــات اقتصــادی ایــن کشــور 

رـشـد چـشـمگیری داـشـته و ارزش دلار ـبـه ـشـدت پاـیـن آـمـده اـسـت. پاـیـن آـمـدن ارزش دلار خرـیـد طلا را ـبـرای دارـنـدگان ـسـایر ارزـهـای دنـیـا ارزانـ‌تـر می‌کـنـد

طلای جهانی

www.investing.com  :منبع
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نــرخ دلار آزاد نســبت بــه روزهــای پایانــی فروردین مــاه حــدود ۱۴درصــد افــت کــرده اســت و در روزهــای پایانــی اردیبهشــت ماه بــه کانــال ۵۸ هــزار تومانــی رســید. 

تحلیلگــران مجموعــه ای از عوامــل سیاســی و اقتصــادی را در افــت ســریالی اخیــر موثــر می داننــد. کارشناســان اقتصــادی معتقدنــد هیجــان و فشــار فروشــی در بــازار 

وجــود نــدارد و حتــی در صــورت وقــوع آرامــش در خاورمیانــه، بــا توجــه بــه افزایــش نقدینگــی و اخبــار سیاســی دلار در کــف قیمــت قــرار دارد و در شــرایط فعلــی 

ــار  ــی در کن ــه نظــر می‌رســد افزایــش درآمد‌هــای نفت ــرد دور از واقعیت هــای اقتصــادی اســت. ب ــرار بگی ــی ق ــر از محــدوده فعل ــر پایین ت اقتصــاد، قیمــت دلار اگ

ســیگنال های سیاســی مثبــت در رابطــه بــا گفت وگو هــای هســته ای، توانســته شــارژ کاهشــی چشــمگیری را در بــازار بــه وجــود بیــاورد. از طرفــی رســانه آکســیوس 

نیــز در مطلبــی کــه اخیــرا منتشــر کــرده از مذاکــرات میــان ایــران و آمریــکا در کشــور عمــان خبــر داد. ایــن رســانه خارجــی بــه نقــل از دو منبــع آگاه نوشــت: آمریــکا 

و اـیـران ـبـرای جلوگـیـری از تـشـدید تنشـهـا در خاورمیاـنـه در هفـتـه گذـشـته در عـمـان مذاـکـرات غیرمـسـتقیم انـجـام دادـنـد

ــه ایــن مــوارد تنهــا نیــروی کاهشــی موجــود در  ــر بســزایی در تغییـر رویکــرد معامله گــران داشــته اســت. البت ــار مذکــور تاثی ــازار ارز، اخب ــه نظــر کارشناســان ب  ب

بــازار نیســت. بانــک مرکــزی بــه دفعــات اعلام کــرده اســت کــه کاهــش نوســانات بــازار ارز را در دســتور کار مســتقیم خــود قــرار داده و آمار هــای منتشــر شــده از 

پـر اـسـت بـازار ارز ـ تـرل ـ بـرای کنـ هـاد بازارـسـاز ـ تـی نـشـان می دـهـد دـسـت نـ درآمدـهـای نفـ
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گــزارش تحــولات بــازار مســکن تهــران در اولیــن مــاه از ســال 1403 توســط بانــک مرکــزی منتشــر شــد. تعــداد معــاملات صــورت گرفتــه در فروردین مــاه 1,508 فقــره 

بــوده اســت. حجــم معــاملات نســبت بــه مــاه گذشــته بــا کاهــش چشــمگیر 75.6 درصــدی و نســبت بــه مــاه مشــابه ســال قبــل بــا کاهــش 14 درصــدی همــراه 

بــوده اســت. 

در میــان مناطــق 22 گانــه تهــران، بیشــترین متوســط قیمــت معاملــه یــک متــر زیــر بنــای مســکونی معـــامله شــده معــادل 1,504 میلیــون ریــال بــه منطـــقه 1              

) کاهــش 0.3 و افزایــش 17 درصــدی نســبت بــه مــاه قبــل و مــاه مشــابه ســال قبــل( و کمتریــن آن بــا 424 میلیــون ریــال بــه منطقــه 18 )کاهــش 2 و رشــد 37 

درصــدی نســبت بــه مــاه قبــل و مــاه مشــابه ســال قبــل( تعلــق داشــته اســت. 

بیشــترین رشــد قیمــت نســبت بــه فروردیــن 1402 متعلــق بــه منطقــه 6 بــا افزایــش 40 درصــدی بــوده و مناطــق 18 و 3 در رتبه‌هــای بعــدی قــرار گرفتنــد. همچنیــن 

کمتریــن رشــد نســبت بــه فروردیــن 1402 در منطقــه 10 بــا افزایــش 4 درصــدی بــوده و مناطــق 9 و 7 در جاـیـگاه بـعـدی ـقـرار گرفتـنـد

مسکن

816 
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بــر اســاس گــزارش منتشــره از ســوی بانــک مرکــزی در فروردین مــاه متوســط 

قیمــت معاملــه شــده یــک متــر زیــر بنــای مســکونی 816 میلیــون ریــال بــود 

ــا افزایــش 0.2 درصــدی و نســبت مــاه مشــابه  ــل ب ــه مــاه قب کــه نســبت ب

ســال قبــل بــا رشــد 22.9 درصــدی همــراه بــوده اســت. ایــن در حالیســت کــه 

ــاه 1403، شــاخص قیمــت مصــرف  ــن م ــار در فروردی ــز آم ــزارش مرک ــق گ طب

کننــده خانوارهــای کشــور بــه عــدد 236.3 رســیده اســت کــه نســبت بــه مــاه 

قبــل، 2.6 درصــد افزایــش، نســبت بــه مــاه مشــابه ســال قبــل، 30.9 درصــد 

افزایــش و در دوازده ماهــه منتهــی بــه مــاه جــاری نســبت بــه دوره مشــابه 

ســال قبــل، 38.8 درـصـد افزاـیـش داـشـته اـسـت

رشد ماهانه قیمت مسکن

1.8%فروردین 1402

13.4%اردیبهشت 1402

4.0%خرداد 1402

2.2%-تیر 1402

1.0%-مرداد 1402

0.6%-شهریور 1402

1.0%مهر 1402

0.4%-آبان 1402

2.2%-آذر 1402

1.8%دی 1402

4.1%بهمن 1402

3.8%اسفند 1402

0.2%فروردین 1403
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میانگیــن قیمــت دلار بــازار آزاد در فروردیــن ســال 1403 نســبت بــه بهمــن مــاه بــا افزایــش همــراه بــود و بــه 637,700 ریــال رســید. قیمــت دلاری مســکن در ایــن 

 مــاه بــا کاهــش 7 درصــدی نســبت بــه اســفند ســال گذشــته همــراه شــد و بــه رقــم 1,280 دلار رـسـید

قیمت مسکن بر حسب دلار
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ــال پیــدا کــردن  ــازار کریپتــو و رکوردشــکنی بیت کویــن، حــالا برخــی ممکــن اســت بــه دنب ــه ب ــا بازگشــت رونــق ب ب

زمــان پایــان یافتــن بــازار صعــودی ایــن ارز دیجیتــال باشــند. بــا ایــن حــال، انتظــارات در مــورد کاهــش نــرخ CPI در 

ایــن مــاه و همچنیــن انتشــار اخبــار خــوش اقتصــادی از چیــن منجــر بــه افزایــش قیمــت بیــت کویــن و عبــور از ۶۳ 

هــزار دلار شــد. بزرگتریــن ارز دیجیتــال در پایــان اردیبهشــت مــاه بازدهــی حــدودا 6 درصــدی را بــه ثبــت رســاند و در 

کانــال 67,500 دلار معاملــه شــد. اتریــوم نیــز کــه بــه عنــوان دومیــن ارز دیجیتــال دنیــا شــناخته می‌شــود، 2 درصــد 

رشــد داشــت و بــه 3,107 دلار رـسـید

ــدازی ETF اســپات بیت‌کویــن و  ــرای راه ان ــزرگ ب ــار درخواســت شــرکت های ب ــا انتشــار اخب اواســط ســال گذشــته ب

ــت و  ــود گرف ــه خ ــودی ب ــن گارد صع ــت بیت کوی ــن درخواســت ها، قیم ــف از تاییـد شــدن ای ــای مختل پیش بینی ه

افزایــش یافــت. چنــد مــاه بعــد و همزمــان بــا آغــاز ســال ۲۰۲۴، کمیســیون بــورس آمریــکا بــا ایــن درخواســت ها 

موافقــت کــرد و ETFهــای اســپات بیــت کویــن رســما راه انــدازی شــدند؛ اتفاقــی کــه بــه رکوردشــکنی بیــت کویــن پیــش از هاوینــگ و ثبــت اوج ۷۳,۷۹۷ دلاری 

منجــر شــد. بــا راه انــدازی ETFهــای اســپات، حــالا بیت کویــن بــه یــک ســرمایه‌گذاری قانونــی تبدیــل شــده و حمایــت غول‌هــای ســرمایه‌گذاری از جملــه بلــک 

راک )BlackRock( و فیدلیتــی )Fidelity( را پشــت خــود حــس می کنــد. بــه ایــن ترتیــب حــالا شــرکت‌های بــزرگ بــدون هیــچ نگرانــی می‌تواننــد در بیت کویــن 

نـد سـرمایه گذاری کنـ ـ

ــر محصــول فیوچــرز موجــود خــود اســت. در  ــدازی معــاملات اســپات بیــت کویــن علاوه ب ــرای راه ان ــزی ب ــورس کالای شــیکاگو )CME( در حــال برنامه ری ــروه ب گ

گــزارش فایننشــال تایمــز بیــان شــده اســت کــه راه انــدازی معــاملات اســپات بیــت کویــن در CME بــه معامله گــران اجــازه می دهــد تــا از معــاملات پایــه )ســود 

بــردن از اخــتلاف قیمــت اســپات و فیوچــرز( ســود ببرنــد. گــروه CME صاحــب بزرگتریــن صرافــی فیوچــرز جهــان اســت و در حــال حاضــر از معــاملات فیوچــرز بیــت 

نـد شـتیبانی می کـ یـن پـ کوـ

رمزارز
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اگــر معــاملات اســپات طبــق برنامــه راه انــدازی شــود، CME بــه واســط دیگــری بــرای بازیکنــان وال اســتریت تبدیــل می شــود تــا علاوه بــر ۱۱ صنــدوق قابــل معاملــه 

در بــورس )ETF( اـسـپات بـیـت کوـیـن، دسترـسـی بیـشـتری ـبـه دارایی ـهـای دیجیـتـال ایـجـاد ـشـود

جی‌پــی مــورگان، بزرگ تریــن بانــک ایــالات متحــده آمریــکا، کــه دارای بیــش از ۲.۶ تریلیــون دلار دارایــی گــزارش شــده اســت، به تازگــی اعلام کــرده حــدود ۷۶۰ 

هــزار دلار در ســهام  صندوقه‌ــای ETF بیت‌کویــن ســرمایه‌گذاری کــرده اســت. کمیســیون بــورس و اوراق بهــادار آمریــکا در ژانویــه ســال جــاری مــیلادی، معــاملات 

و لیســت شــدن صندوقه‌ــای ETF اـسـپات بـیـت کوـیـن را تاـیـد ـکـرد

ــرد.  ــز اعلام خواهــد ک ــوم را نی ــاره صندوقهــای اســپات اتری ــری خــود درب ــه زودی، نتیجــه تصمیم گی ــن کمیســیون ب ــد ای ــاور دارن ــازار ب بســیاری از کارشناســان ب

 ETF ــهام ــات و س ــن دی پ ــت کوی ــرکت بی ــهمه‌ایی از ش ــود س ــرده ب ــراًً اعلام ک ــز اخی ــک Wells Fargo نی ــه بان ــد ک ــر ش ــی منتش ــزارش در حال ــن گ ــات ای اطلاع

بیت کوــین را در اختــیار دارد

همچنیــن گــروه شــرکتهای بین المللــی Susquehanna گــزارش داد بیــش از یــک میلیــارد 

ــرده اســت.  ــداری ک ــن را در چهارماهــه اول ۲۰۲۴ خری ســهام از صندوقهــای ETF بیت‌کوی

بــر ایــن اســاس می تــوان گفــت بانکهــای جــی‌ پــی‌ مــورگان و Wells Fargo بزرگ تریــن 

ــه پرتفــوی  ــی جهــان هســتند کــه صندوقهــای ETF بیــت کویــن را ب بانکهــای بین الملل

نـد خـود افزوده‌اـ ـ
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حجم معامله در 24 ساعت ارزش بازار )میلیارد دلار(بازدهی - ماهانهبازدهی - سالیانهقیمت )دلار(ارزردیف
اخیر )میلیارد دلار(

لوگو

1Bitcoin66,951%150.4%4.91,32022.15

2Ethereum3,103%68.5%1.537310.59

3Tether1%0.1%0.1111.4444.04

4Binance coin577%87.5%3.785.211.39

5Cardano0.46%27.8-%3.216.700.31

www.coindesk.com / https://cryptonews.com :منبع
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بازار سرمایه
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یـر  در اردیبهشــت مــاه امســال میانگیــن قیمــت خریــد اوراق تســه تغی

محسوســی نداشــت و از حــدود 1,240,000 ریــال بــه 1,245,000 ریــال رســید. 

مجردهــای ســاکن تهــران می‌تواننــد حداکثــر تــا 560 میلیــون تومــان 

تســهیلات دریافــت کننــد کــه شــامل 400 میلیــون تومــان تســهیلات خریــد 

مســکن و 160 میلیــون تومــان وام جعالــه می‌شــود. لــذا بــرای دریافــت 400 

میلیــون تومــان وام بایــد 800 برگــه تســهیلات مســکن خریــداری کننــد کــه 

هزینــه ایــن تعــداد اوراق بــا تســه حــدودا 124.5 هــزار تومانــی، 99 میلیون و 

600 هــزار تومــان می‌شــود. همچنیــن بــا در نظــر گرفتــن 160 میلیــون تومــان 

وام جعالــه کــه بــرای آن بایــد 320 ورق بــه مبلــغ 39 میلیــون و 840 هــزار 

تومــان خریــداری کننــد، مجمــوع هزینــه خریــد اوراق بــه 139 میلیــون و 440 

هــزار تومــان می رســد. زوج هــای تهرانــی نیــز بــر همیــن اســاس می تواننــد 

تــا ســقف 960 میلیــون تومــان شــامل 400 میلیــون تومــان تســهیلات خریــد 

مســکن بــرای هــر نفــر و 160 میلیــون تومــان وام جعالــه دریافــت کننــد. 

بنابرایــن زوجیــن بایــد 1,600 برگــه تســهیلات مســکن خریــداری کننــد کــه 

هزینــه آن 199 میلیــون و 200 هــزار تومــان می شــود کــه همــراه بــا هزینــه 

39 میلیــون و 840 هــزار تومانــی وام جعالــه کــه بــرای آن بایــد 320 ورق 

تســهیلات مســکن خریــداری کننــد. در مجمــوع زوجیــن بــرای دریافــت وام 

مســکن می بایســت 239 میلیــون و 40 هــزار تومــان پرداخــت کننــد

تسهیلات مسکن
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ارزش بــازار اوراق تأمیــن بدهــی در اردیبهشــت ماه بــا افزایــش 8 درصــدی همــراه بــود و از حــدود 5,554 هــزار میلیــارد ریــال در انتهــای فروردیــن بــه 5,987 هــزار 

میلیــارد ریــال در انتهــای اردیبهشــت رســید. ارزش ایــن بــازار در یــک ســال گذشــته افزایــش حــدود 23 درصــد را بــه ثبــت رســانده اســت. همچنیــن نســبت ارزش 

اوراق بدهــی بــه ارزش بــازار ســهام در ایــن مــاه بــا افزایــش 1 واحــد درصــدی همــراه بــود و بــه 7.21 درصــد رســید. از طرفــی بــر اســاس گــزارش منتشــره از ســوی 

بانــک مرکــزی، 3 مرحلــه حــراج اوراق مالــی اسلامــی توســط دولــت در اردیبهشــت ماه برگــزار شــد. طــی حراج‌هــای برگــزار شــده، ســرمایه گذاران در مجمــوع 20.92 

هــزار میلیــارد ریــال اوراق مالــی اسلامــی خریــداری کردنــد. متوســط نــرخ بــازده تــا سررســید ایــن اوراق حــدودا 28 درـصـد ـبـوده اـسـت

اوراق

۳٫۴۰٪

۳٫۹۰٪

۴٫۴۰٪

۴٫۹۰٪

۵٫۴۰٪

۵٫۹۰٪

۶٫۴۰٪

۶٫۹۰٪

۷٫۴۰٪

۷٫۹۰٪
نسبت ارزش بازار اوراق بدهی به سهام
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در اردیبهشــت مــاه 1403 همزمــان بــا کاهــش 4 درصــدی شــاخص کل، شــاهد خــروج پــول حقیقــی از صندوق‌هــای ســرمایه‌گذاری بــا درآمــد ثابــت بــه میــزان 

13,507 میلیــارد ریــال بوده ایــم. همچنیــن از ابتــدای ســال 1403 بــا ریــزش 4 درصــدی شــاخص کل، خــروج پــول بــه میــزان 47,036 میلیــارد ریــال بــه ثبــت رســیده 

اـسـت. ـبـه عقـیـده کارشناـسـان، ـبـا توـجـه ـبـه ـشـرایط ـبـازار و افزاـیـش ـنـرخ اـخـزا همچـنـان ـشـاهد ـخـروج ـپـول از صندوقـ‌هـای ـبـا درآـمـد ثاـبـت خواهـیـم ـبـود

صندوق درآمد ثابت

-۲۴۵۸۰

- ۸۷۶

۴۵۰۸ ۴۵۰۸

-۱۷۱۴

۲۹۳۴

-۲۰۹۶
-۳۱۶

۲۹۳۶ ۳۸۷۰

 ۸۶۱۶

-۴۴۶۸
-۳۰۹۰

۲۷۳۸

-۳۹۲۴
-۲۲۴۰ -۲۲۶۰

۹۳۰

-۴۰۴۰

۳۲۰۱
۱۸۵۶

-۳۰۰۰۰

-۲۵۰۰۰

-۲۰۰۰۰

-۱۵۰۰۰

-۱۰۰۰۰

-۵۰۰۰

۵۰۰۰

۱۰۰۰۰

۱۵۰۰۰

خروج نقدینگی به صندوق های با درآمد ثابت/ورود
)میلیارد ریال ( 
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بازدهــی ماهانــه شــاخص کل در اردیبهشــت مــاه تقریبــا معــادل -4.52% بــود و شــاخص هــم وزن بــه میــزان 3.99% کاهــش یافــت. در طــی ایــن مــدت دلار آزاد از 

65 بــه زیــر 60 هــزار تومــان رســید ولــی شــرایط بــرای ارز نیمایــی کمــی متفــاوت بــود و دلار نیمــا از 40.6 بــه 41.9 هــزار تومــان افزایــش یافــت و کمــی امیــدواری 

بــرای کمتــر شــدن فاصلــه بیــن دلار نیمــا و آزاد در ســهامداران ایجــاد کــرد. ارزش معــاملات بــازار در ایــن مــاه کاهشــی بــود و بــه جــز چنــد روز اول، همــواره مقــدار 

زیــر 3 همــت را ثبــت کــرد. از اصلی تریــن عوامــل افــت شــاخص در ایــن مــاه می تــوان بــه افزایــش قابــل توجــه نــرخ بهــره موثــر اســناد خزانــه اشــاره کــرد، بــه 

طــوری کــه در اواخــر اردیبهشــت، YTM اخزاهــای بلندمــدت بــه بــالای 36% نیــز رســیده اســت و ســاختار زمانــی نــرخ بهــره حالــت صعــودی بــه خــود گرفتــه اســت 

ــر  ــرخ موث ــا سررســیدهای بلندمــدت ن ــورم می باشــد و باعــث شــده اوراق ب ــرل ت ــی در کنت ــت و ناتوان ــداوم سیاســت های انقباضــی دول ــی آن، ت ــت اصل ــه عل ک

ــن  ــر ای ــد و شــاهد کاهــش قیمــت در اکث ــه خــود بگیرن ــری ب بالات

اوراق بودیــم. از طرفــی صورت هــای مالــی ســالانه چندیــن شــرکت 

ــده  ــیار ناامیدکنن ــهامداران بس ــرای س ــه ب ــد ک ــر ش ــذار منتش تاثیرگ

ــوارد  ــی م ــی در برخ ــازی و حت ــش سودس ــی کاه ــل اصل ــود. دلی ب

زیان ســازی، دســتکاری های بی رویــه دولــت اســت. بــا وجــود 

ــا  ــرکت ها ب ــازی ش ــش سودس ــت، کاه ــازار در اردیبهش ــزش ب ری

گزارشــات ارائــه شــده باعــث شــده نســبت  P/E TTM بــازار نســبت 

بــه مــاه پیــش تغییـر آنچنانــی نداشــته باشــد و بــه عــدد 7.4 واحــد 

 P/E ــده نســبت ــرآورد ســود ســال آین ــا ب ــان ب ــن می برســد. در ای

Forward در حــال حاضــر نســبت بــه مــاه پیــش بــا اندکــی کاهــش 

گـردد بـرآورد میـ‌ حـد ـ و 6.1 واـ

قیمت به سود آینده نگر

۶٫۱

۷٫۴

۶٫۷

۰٫۰

۵٫۰

۱۰٫۰

۱۵٫۰

۲۰٫۰

۲۵٫۰

۳۰٫۰

۳۵٫۰

۴۰٫۰

03
02

02
08

02
03

01
0801
02

00
08

00
02

99
08

99
02

98
08

98
02

97
08

97
02

96
08

96
02

95
08

95
02

94
08

94
02

93
08

93
02

92
08

92
03

91
08

91
03

90
08

90
03

P/E بازار 

p/e forwardمحقق  p/e forwardپیش بینی  p/e ttm p/e-متوسط



24

رونــد نســبت شــاخص کل بــر حســب دلار در نمــودار زیــر از اوایــل ســال 1400 نشــان داده شــده اســت. در پایــان اردیبهشــت  ماه، ایــن نســبت در ســطح 3.52 واحــد 

قــرار گرفــت کــه متاثــر از کاهــش حــدود 4درصــدی شــاخص کل و کاهــش حــدود 9درصــدی نــرخ دلار در ایــن مــدت، نســبت بــه مــاه گذشــته 5.2 درصــد افزایــش 

ــی شــدیدی را در پیــش گرفــت و  ــد نزول ــرخ دلار رون ــران و اســرائیل در فروردین مــاه کاســته شــد، ن ــان ای ــه اســت. پــس از آنکــه از تنش هــای سیاســی می یافت

تــا مــرز 57هزارتومــان افــت کــرد. همزمــان بازدهــی شــاخص کل نیــز حاکــی از افــت بی ســابقه بــود. بــا توجــه بــه گزارش‌هــای نامطلــوب در بســیاری از صنایــع 

ــد بنظــر می رســد و  ــد س تبصــره 6 لایحــه بودجــه 1403، رشــد در شــاخص کل در خردادمــاه بعی ــر مثبــت اصلاح بن ــا وجــود خب ــزرگ ب بخصــوص شــرکت‌های ب

تغـیـرات اـیـن نـسـبت احتـمـالا بیـشـتر ـبـر دوش ـنـرخ دلار ـبـازار آزاد باـشـد

نسبت شاخص کل بر حسب دلار
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شــاخص مدیــران خریــد کل اقتصــاد در فروردیــن 1403 معــادل 39.6 محاســبه شــده اســت. ایــن شــاخص 

ــه طــور  ــاه اســفند 1402 ب ــه م ــاه نســبت ب ــن م ــه ســطح فعالیت هــای اقتصــادی در ای نشــان می‌دهــد ک

مطلــق، کاهــش یافتــه اســت. بــا ایــن وجــود، بعــد از حــذف اثــر تعطــیلات نــوروزی )تعدیــل فصلــی(، ایــن 

شــاخص بــرای مــاه فروردیــن معــادل 51.5 بــرآورد شده اســت، کــه بیانگــر بهبــود نســبی وضعیــت اقتصــاد 

کشــور نســبت بــه مــاه اســفند 1402 اـسـت

 شــاخص مدیــران خریــد بخــش صنعــت نیــز در فروردیــن 1403 معــادل 33.5 محاســبه شــده اســت کــه 

بعــد تعدیــل فصلــی، معــادل 50.2 بــرآورد می‎ شــود، کــه بیانگــر بهبــود نســبی امــا بســیار انــدک وضعیــت 

ــد محصــولات  ــدار تولی ــل شــده مق ــاه گذشــته اســت. شــاخص تعدی ــه م ــی بخــش صنعــت نســبت ب کل

در مــاه فروردیــن 47.4 بــرآورد شــده، کــه نســبت بــه اســفند 1402 بــه طــور نســبی کاهــش یافتــه اســت. 

ــته  ــن 12 رش ــه از بی ــد ک ــان می ده ــت نش ــش صنع ــف بخ ــای مختل ــاخص در زیربخش ه ــن ش ــی ای بررس

فعالیــت صنعتــی، ایــن شــاخص بــرای 8 رشــته فعالیــت کمتــر از 50 بــوده اســت. شــاخص قیمــت خریــد 

ــرآورد شــده کــه بیانگــر افزایــش قابــل  ــی، معــادل 76.9 ب مــواد اولیــه در ایــن مــاه، پــس از تعدیــل فصل

توجــه قیمــت مــواد اولیــه نســبت بــه مــاه گذشــته اســت. لازم بــه ذکــر اســت کــه در تمــام ماه‌هــای ســال 

1402 ایــن شــاخص بالاتــر از 50 بــوده اســت. شــاخص تعدیــل شــده قیمــت محصــولات تولیــد شــده نیــز 

ــه نظــر می رســد کــه افزایــش مــداوم قیمــت محصــولات تولیدشــده، بیشــتر  ــرآورد شــده اســت. ب 64.1 ب

ــه  ــه اســت. افزایــش قیمــت نهاده هــا، موجــب فشــار هزین ــواد اولی ــده قیمــت م ناشــی از افزایــش فزآین

ــد، قیمــت محصــولات  ــران هزینه هــای تولی ــرای جب ــن شــرایطی ب در ســمت عرضــه شــده اســت. در چنی

تولیدشــده نیــز افزایــش یافتــه و بــه ایــن ترتیــب شــاخص قیمــت محصــولات تولیدشــده نیــز بیش‌تریــن 

بـت رسانده اـسـت بـه ثـ یـر را ـ ــدار 11 ماـهـه اخـ مق
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بازار کالاهای جهانی



27

ــه  ــن ب ــملات اوکرای ــد ح ــی مانن ــوع رویدادهای ــک وق ــود ریس ــا وج ــت. ب ــه اس ــش یافت ــز کاه ــت نی ــی نف ــانات قیمت ــه، نوس ــا در خاورمیان ــش تنش ه ــا کاه ب

ــانه‌ای از  ــچ نش ــرا هی ــند، زی ــت باش ــه نف ــران عرض ــدان نگ ــا چن ــد بازاره ــر نمی رس ــه نظ ــا، ب ــه نفتکش ه ــا ب ــکی حوثی‌ه ــه موش ــیه و حمل ــگاه های روس پالایش

ــی  ــزرگ یعن ــده ب ــدارد. همچنیــن، پــس از اظهــارات مبهــم مقامــات فــدرال رزرو، انتشــار شــاخص‌های اقتصــادی دو مصرف کنن ــان نفــت وجــود ن اخــتلال در جری

ــی  ــاط منتظــر نشســت آت ــا احتی ــرده اســت. در حــال حاضــر ســرمایه‌گذاران ب ــه افزایــش تقاضــا را تقویــت ک ــن، خوش بینی هــا نســبت ب ــالات متحــده و چی ای

اوپــک در اول ژوئــن بــرای تغییـر احتمالــی میــزان تولیــد هســتند، بــا ایــن حــال، تحلیلگــران گلدمــن ســاکس انتظــار ندارنــد اوپــک پلاس کاهــش تولیــد داوطلبانــه 

اخـیـر ـخـود را در ـمـاه ژوـئـن معـکـوس کـنـد
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مــاه گذشــته بــازار زنجیــره فــولاد بــا ثبــات و بــدون تغییـر ادامــه یافــت. امیدواری هایــی از ســمت چیــن دیــده می شــود، دولــت چیــن قصــد دارد بــرای خریــد 

املاک تــا ۳۸ میلیــارد دلار وام دهــد، در کنــار آن برنامــه دولــت بــرای عرضــه میلیاردهــا دلار اوراق قرضــه ۱۷ســاله اعلام شــده اســت، محققــاًً ایــن سیاســت‌ها تاثیــر 

مثبــت بــر اقتصــاد چیــن و دنیــا خواهــد گذاشــت، بــا ایــن حــال بــه نظــر بــازار فــولاد نســبت بــه اقدامــات پیاپــی دولــت چیــن بــرای خــروج از بحــران مســکن 

بــی تفــاوت شــده اســت و امیــد بــه بهبــود شــرایط، حداقــل در بخــش مســکن نــدارد. در بــازار داخلــی نیــز، قیمت‌هــا بــا کــف خــود فاصلــه زیــادی ندارنــد، بــر 

مبنــای آهــن اســفنجی بــورس کالا، بــا نــرخ ۶۰ درصــد شــمش، همــراه بــا کرایــه حمــل، قیمــت شــمش نمی‌توانــد زیــر ۲۲ هــزار تومــان تمــام شــده باشــد، مگــر 

آنکــه قیمــت آهــن اســفنجی بــه زیــر ۱۱ هــزار تومــان پایــه برســد. در ایــن حالــت قیمــت گندلــه، کنســانتره و بــه دنبــال آن ســنگ آهــن بایــد کاهــش یابــد، ســوال 

اینجاســت کــه آیــا ایــن کاهــش ممکــن اســت؟
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رکــورد شــکنی های پی در‌پــی مــس در مــاه گذشــته ادامــه داشــت، زیــرا انتظــارات قــوی بــرای تقاضــا و عرضــه محــدود، نگرانی‌هــا در مــورد کمبــود احتمالــی را 

تشــدید کــرده اســت. در طــرف تقاضــا محرک هــای امیدوارکننــده دولــت چیــن، انتظــارات بــرای رشــد تقاضــا را تقویــت کــرده اســت و در طرفــه عرضــه، دسترســی 

محــدود بــه مــس، مانــع پیش بینــی تولیــد بــرای کارخانه هــای ذوب در چیــن شــده اســت. در ابتــدای زنجیــره نیــز، شــرکت‌های معدنــی غــول پیکــر بــه ســمت 

ادغــام و تملیــک معــادن کوچک تــر بــه جــای پروژه هــای جدیــد ســوق داده شــده اند و امیدهــا بــرای افزایــش عرضــه معــادن کمرنــگ اســت. 
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قیمــت متانــول ابتــدا تحــت تاثیــر افزایــش ســطح موجــودی انبــار تولیدکننــدگان پاییـن دســتی در حــوزه الفیــن، بــه دلیــل ســطح ضعیــف تقاضــای نهایــی، 

کاهــش یافــت، امــا افزایــش آهســته تر از حــد انتظــار موجــودی متانــول در بنــادر، کاهــش عرضــه ناشــی از ذخیره ســازی مجــدد قبــل از تعطــیلات و تعمیــر و 

نگهــداری تولیدکننــدگان داخلــی، موجــب افزایــش دوبــاره قیمــت متانــول در بــازار چیــن شــد. در حــال حاضــر، بــه دلیــل محدودیــت عرضــه متانــول و کاهــش 

ــوده کــه  ــل توجهــی ب ــول، شــاهد کاهــش قاب ــر متان ــه اســت. موجــودی ذخای ــه شــدت کاهــش یافت ــرخ عملیاتــی واحدهــای تولیــدی MTO ب ــن، ن ــرخ اتیل ن

بـرای ذخـیـره ـسـازی مـجـدد انبارـهـا را افزاـیـش دـهـد نـد تقاـضـا ـ می تواـ
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دلار بر تن -روند قیمت متانول سی اف آر چین در سه ماه گذشته 
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در مــاه گذشــته بــازار اوره نزولــی بــود، امــا تغییـرات اندکــی داشــته اســت. ذخایــر اوره هنــد بــه دلیــل رشــد تولیــد داخلــی افزایــش یافتــه و تاثیــر مســتقیمی بــر 

کاهــش میــزان تقاضــا در مناقصه هــای هنــد داشــته اســت. صــادرات چیــن نیــز احتمــالا از ژوئــن از ســر گرفتــه شــود. بــا توجــه بــه ضعــف تقاضــا و شــروع مجــدد 

صــادرات چیــن، انتظــار مــی رود قیمت هــا در مــاه ژوئــن همچنــان نزولــی بمانــد؛ امــا تقاضــا در بازارهــای اصلــی از مــاه جــولای بــه بعــد شــروع بــه افزایــش خواهــد 
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تقاضــا بــرای صنایــع پاییـن دســتی اتیلــن همچنــان ضعیــف اســت و موجــب افــت 5 درصــدی نــرخ اتیلــن شــده اســت. افزایــش نــرخ متانــول و کاهــش عرضــه 

آن، تولیــد واحدهــای MTO را کاهــش داده و حاشــیه ســود تولیــد در محدوده هــای منفــی قــرار دارد. کاهــش تقاضــا بــه نحــوی اســت کــه توقــف تولیــد در برخــی 

واحدهــا اثــر قابــل توجهــی بــر قیمــت اتیلــن نداشــته اســت. اســپرد کراکرهــای نفتــا نیــز همچنــان فاصلــه معنــاداری بــا متوســط تاریخــی خــود دارنــد، بــه نظــر 

می رـسـد تنـهـا بـهـای تـمـام ـشـده تولـیـد اتیـلـن ماـنـع اـفـت بیـشـتر قیـمـت آن شده اـسـت
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صنعت بنادر و کشتیرانی
صنعت بنادر و کشتیرانی
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ســهم حمــل و نقــل دریایــی در تجــارت بین‌المللــی حــدوداًً 90 درصــد كل ایــن تجــارت را تشــكیل می‌دهــد ایــن میــزان بــه لحــاظ تنــاژی تقریبــاًً یــازده میلیــارد 

تــن از انــواع كالا اســت كــه تقریبــاًً یــك ســوم آن را كالاهــای نفتــی و یــك ســوم آن را كالاهــای خشــك  و فلــه و بقیــه را كالاهــای غیــر فلــه تشــكیل می دهنــد. 

ــل  ــوان دو بخــش جــدا نشــدنی قاب ــی به‌عن ــل دریای ــت تجــارت و حمــل و نق ــی، اهمی ــی كالا در تجــارت جهان ــن درصــدی از جابه جای ــه احــراز چنی ــا توجــه ب ب

ــر  ــا رشــد GDP جهانــی شــاهد رشــد تجــارت و حمــل نقــل دریایــی بوده ایــم، امــا در ســال‌های اخی ــی ســال 2008، همــگام ب بررســی اســت. بعــد از بحــران مال

ابتــدا تحــت تأثیــر همه‌گیــری کوویــد-۱۹ در جهــان و بعــد از آن رکــود شــدید اقتصــاد جهانــی، تجــارت و حمــل و نقــل دریایــی کاهــش یافــت و در ســال‌های اخیــر 

نیــز تحــت تأثیــر ریســک ها و تنش هــای سیاســی و ژئوپلیتیــک،  علی‌رغــم بازگشــت تنــاژ عملیاتــی بــه ســطوح پیشــین، نــرخ خدمــات در ایــن حــوزه نوســانات 

قاـبـل توجـهـی داـشـته اـسـت

بــا افزایــش جمعیــت، توســعه و رشــد تولیــد ناخالــص ملــی کشــورها طــی ســال های گذشــته، حجــم و ارزش تجــارت جهانــی کالاهــا بــه طــور پیوســته رشــد داشــته 

ــال های 2009  ــن، س ــن بی ــت و در ای ــوده اس ــودی ب ــد آن صع و رون

ــری  ــر همه گی ــی( و ســال 2020 )تحــت تأثی ــر بحــران مال )تحــت تأثی

کوویــد 19( از محــدود ســال هایی هســتند کــه بــا کاهــش ارزش 

ــی، حمــل و نقــل دریایــی کاهــش قابل توجهــی داشــته  تجــارت جهان

اســت کــه البتــه در ســال‌های بعــد از آن هــا، ایــن افــت جبــران شــده 

اـسـت

صنعت حمل  و نقل دریایی در جهان
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ازآنجاکــه تجــارت دریایــی بخــش عمــده ای از تجــارت جهانــی را بــه خــود اختصــاص می دهــد، بنابرایــن رونــد رشــد آن همپوشــانی نســبتاًً زیــادی بــا رونــد رشــد 

تولیــد ناخالــص داخلــی )GDP( جهانــی دارد. بــا جهانی ســازی و گســترش تجــارت میــان کشــورها، ترکیــب وزنــی انــواع کالاهــا در تجــارت دریایــی تغییـرات قابــل 

توجهــی داشــته اســت. در ســال ۱۹۸۰، نفــت خــام و فرآورده هــای نفتــی ســهم ۵۰ درصــدی و حمــل کانتینــری ســهم ۳ درصــدی از حجــم تجــارت دریایــی را بــه 

خــود اختصــاص داده بودنــد، امــا بــا گذشــت زمــان و توســعه کشــورها، ســهم نفــت خــام و فرآورده‌هــای نفتــی کاهــش و ســهم حمــل کانتینــری افزایــش پیــدا 

کــرده اســت. همــگام بــا ایــن تغییـرات ظرفیــت نــاوگان حمــل و نقــل دریــای نیــز افزایــش چشــمگیر داشــته و از 800 میلیــون تــن در ســال 2000 بــه 2200 میلیــون 

تــن در ســال 2022 رـسـیده اـسـت
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صنعــت حمــل و نقــل دریایــی در ایــران نیــز بــه  طــور کامــل متأثــر از تجــارت خارجــی کشــور بــوده و بــا افزایــش صــادرات و واردات کالا، حجــم تجــارت دریایــی 

کشــور افزایــش خواهــد یافــت. مقــدار )تنــاژ( صــادرات غیرنفتــی ایــران در ســال 1402 بــه 136 میلیــون تــن رســیده اســت و بالاتریــن مقــدار  از ســال 1390 بــه ثبــت 

رســیده اســت. بیــش از 50 درصــد صــادرات و بیــش از 90 درصــد واردات از طریــق دریــا انجــام می‌گیــرد کــه نشــان دهنده اهمیــت بنــادر  و تجــارت دریایــی بــر 

اقتـصـاد و تـجـارت کـشـور اـسـت

رونــد تغییـرات حجــم عملیــات تخلیــه و بارگیــری در بنــادر مویــد همیــن امــر اســت. حجــم عملیــات در بنــادر بــه بیش تریــن میــزان در شــش ســال اخیــر رســیده 

اســت و عملیــات تخلیــه بــه 67 میلیــون تــن و عملیــات بارگیــری 90 میلـیـون ـتـن در ـسـال گذـشـته ـبـوده اـسـت

تجارت دریایی در کشور
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فرآورده هــای نفتــی، کالاهــای اساســی، مــواد معدنــی و کالاهــای کانتینــری بیش تریــن ســهم را در تجــارت دریایــی ایــران بــه خــود اختصــاص داده انــد. بــا مقایســه 

ترکیــب کالاهــای تخلیــه شــده و بارگیــری شــده تغییـر ســهم کالاهــای اساســی و کالاهــای ســاختمانی قابــل توجــه اســت، مــورد دیگــر رشــد مقــدار عملیاتــی پــس 

از اـفـت ـشـدید در نتیـجـه اعـمـال دوـبـاره تحریمـ‌هـا اـسـت
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میلیون تن -عملکرد بارگیری به تفکیک کالا در بنادر کشور 

سایر کالاهای اساسی کالاهای ساختمانی و مواد معدنی کالای کانتینری فراورده های نفتی
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میلیون تن -عملکرد تخلیه به تفکیک کالا در بنادر کشور 

کالاهای اساسی سایر کالاهای ساختمانی و مواد معدنی کالای کانتینری فراورده های نفتی
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صنعــت خدمــات بنــدری در کشــور یکــی از بخش هــای حیاتــی اقتصــادی اســت کــه نقــش اساســی در تســهیل تجــارت بین‌المللــی و حمــل و نقــل کالاهــا دارد. 

ایــن صنعــت بــه صــورت گســترده در ســواحل جنوبــی و شــمالی کشــور فعالیــت می کنــد، در کل کشــور، ۱۲ بنــدر عملیــات تخلیــه و بارگیــری کشــتی‌ها را انجــام 

می دهنــد و حــدود ۸۰ درصــد از تجــارت دریایــی ایــران در دو بنــدر امــام خمینــی و شــهید رجایــی صــورت می گیــرد و بــه عنــوان گره هــای اصلــی تجارتــی ایــران 

شــناخته می شــوند. بنــدر امیرآبــاد نیــز مهم تریــن بنــدر شــمالی کشــور در ســاحل دریاچــه خــزر می‌باشــد کــه تحــت تاثیــر افزایــش همکاری‌هــای اقتصــادی بــا 

روـسـیه در ـسـال گذـشـته رـشـد عملیاـتـی قاـبـل توجـهـی داـشـته اـسـت

ــه  ــا، ب ــه کالاه ــری و تخلی ــرای بارگی ــه ب ــل پیشــرفته‌ای اســت ک ــل و نق ــزات حم ــران، دارای تجهی ــادر اســتراتژیک ای ــی از بن ــوان یک ــه عن ــی ب ــدر شــهید رجای بن

ویــژه در فرآینــد کانتینــری، اســتفاده می شــوند و توانســته اســت نقــش بســیار مهمــی در تســهیل تجــارت و حمــل و نقــل کالاهــا داشــته باشــد. 57 درصــد تنــاژ 

صــادرات و 27 درصــد تنــاژ واردات در ســال گذشــته از ایــن بنــدر صــورت گرفتــه اســت و 88 درصــد عملیــات کانتینــری کشــور متعلــق بــه ایــن بنــدر بــوده اســت. 

ــر  ــد وات ــینا و تای ــدری س ــی و بن ــات دریای ــرکت خدم دو ش

خاورمیانــه مهم تریــن ارائــه دهنــدگان خدمــات در ایــن بنــدر 

می باــشند

صنعت خدمات بندری در کشور
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میلیون تن - 1402عملکرد تخليه و بارگيري به تفکیک بنادر در سال 
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شرکت توسعه خدمات دریایی و بندری سینا 
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شــرکت توســعه خدمــات دریایــی و بنــدری ســینا در ســال 1366 

بــا نــام شــرکت بنیــاد بارانــداز تاســیس شــد و فعالیــت عملیاتــی 

خــود را از ســال 1367 آغــاز کــرده اســت. ایــن شــرکت در حــال 

حاضــر اپراتــور تخلیــه و بارگیــری کانتینــر و کالا ، نمایندگی خطوط 

ــی و  ــت کالای واردات ــار داری، حفاظ ــه کاری، انب ــتیرانی، دوب کش

صادراتــی، خدمــات گمرکــی، ترخیــص کالا و ارائــه کلیــه خدمــات 

ــور را  ــمال کش ــی و ش ــرقی و غرب ــوب ش ــی جن ــدری در نواح بن

ــن  ــن و کارآمدتری ــی از بزرگ‎تری ــرکت یک ــن ش ــده دارد. ای ــر عه ب

شــرکت هــای ارائــه دهنــده خدمــات تخلیــه و بارگیــری کانتینــر، 

نـدری در کـشـور می باـشـد مـات بـ کالا و ـسـایر خدـ

ســهامدار اصلــی شــرکت بــا 46 درصــد مالکیت، شــرکت ســیاحتی 

و مراکــز تفریحــی پارســیان می باشــد و شــرکت توســعه خدمــات 

دریایــی و بنــدری ســینا، واحــد تجــاری نهایــی بنیاد مســتضعفان 

اـنـقلاب اسلاـمـی محـسـوب میـشـود

شرکت توسعه خدمات دریایی و بندری سینا

شركت سياحتي ومراكزتفريحي پارسيان
55%

بنيادمستضعفان انقلاب اسلامي
25%

شركت مديريت سرمايه گذاري 
كوثربهمن

12%

صندوق سرمايه گذاري سهامي اهرمي كاريزما
3%

صندوق سرمايه گذاري مشترك پيشتاز
2%

صندوق سرمايه گذاري سهامي اهرمي موج فيروز
1%

دصندوق سرمايه گذاري سهامي اهرمي توان مفي
1%

صندوق سرمايه گذاري هستي بخش آگاه
1%

ترکیب سهامداران
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ارائــه خدمــات پایانــه کانتینــری و محوطــه اختصاصــی، کــه شــامل 

ــان،  ــناورها، چیدم ــا از ش ــری کانتینره ــه و بارگی ــد تخلی ــی مانن فعالیت های

ذخیره ســازی و تحویــل کانتینرهــا و کالاهــا بــه مشــتریان، و همچنیــن 

مدیریــت دپــوی کانتینرهــای پــر و خالــی و یخچالــی در محیــط اختصاصــی 

سـت. اـ

ارائــه خدمــات کالای عمومــی، کــه شــامل تخلیــه و بارگیــری کالاهــای فلــه، 

انبــارداری، چیدمــان و صفافــی کالا در انبارهــا، بارشــماری و ســایر فعالیت های 

مرتبــط می باشــد. همچنیــن، در بخــش محوطه‌هــا و ســوله ها، فعالیت هایــی 

ماننــد انبــارداری کانتینرهــا، اســتریپ، اســتافینگ، تخلیــه و بارگیــری انــواع 

کانتینرهــا و اجــاره ســوله بــه منظــور نگهــداری کالاهــا در ســوله های مســقف 

و محـیـط ـبـاز در مناـطـق مختـلـف ـصـورت می گـیـرد.

پایانــه نفتــی امــام خمینــی کــه توســط شــرکت اداره می شــود نیــز، انتقــال 

ــی  ــرای ســایت های نفت ــی ب ــی و ترانزیت ــی، واردات ــی صادرات ــولات نفت محم

ــوان بخشــی  ــه عن فعــال در منطقــه را انجــام می دهــد، و ایــن فعالیت‌هــا ب

یـن ـشـرکت انـجـام میـشـود سـاله اـ ــرارداد ۲۵ ـ از ق

اهم فعالیت های شرکت
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ترکیب درآمد

ــه و  ــته تخلی ــه دس ــه س ــا ب ــروه از فعالیت‌ه ــن گ ــود. ای ــل می ش ــا حاص ــه کانتینر ه ــوط ب ــای مرب ــروه فعالیت ه ــرکت از گ ــرای ش ــالانه ب ــد س ــن درآم بیش تری

بارگیــری، انبــارداری و ســایر تقســیم می شــوند. نــرخ فعالیت هــای کانتینــری عمدتــا بــه شــکل دلاری اســت و مطابــق نــرخ دلار اعلامــی از ســمت ســازمان بنــادر و 

دریانــوردی تســعیر می گــردد. در آخریــن نــرخ اعلامــی در آبــان مــاه، نــرخ دلاری ارائــه خدمــات 43 درصــد رشــد در مقایســه بــا نــرخ اعلامــی در خــرداد مــاه 1402 

داـشـته اـسـت
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میلیارد تومان -روند تغييرات ترکیب درآمد شرکت در حوزه خدمات کانتینری 

انبارداری کانتینر سایر خدمات کانتینر THCکانتینر
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میلیارد تومان -روند تغييرات ترکیب درآمد شرکت 

حوزه کالای عمومی حوزه کانتینری حوزه نفتی اجاره تجهیزات
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عمــده بهــای تمــام شــده شــرکت مربــوط بــه خدمــات قــراردادی اســت کــه نیــروی انســانی و هزینه‌هــای پیمانــکاری را شــامل می شــود. متوســط نــرخ مجمــوع 

 ،THC  مقایســه شــده اســت. هزینــه تخلیــه و بارگیــری کانتینــر یــا بــه عبارتــی TEU هزینــه خدمــات قــراردادی بــا هزینــه تخلیــه و بارگیــری کانتینــر بــه ازای هــر

بــه هزینــه مربــوط بــه عملیــات تخلیــه کانتینــر از کشــتی، حمــل بــه محوطــه و تخلیــه و صفافــی در محوطــه و بارگیــری و صفافــی و حمــل اطلاق می شــود، کــه 

بــه فرآینــد ذکــر شــده  THC تخلیــه و عکــس ایــن فرآینــد THC بارگیــری گفتــه می شــود. نــرخ THC بــه صــورت دلاری توســط ســازمان بنــادر و دریانــوردی تعییـن 

ــرخ تعییـن شــده  ــا 35 درصــد ن ــی مشــخص تقریب ــر اســاس فرمول ــادر ب ــا ســازمان بن ــده ب ــرارداد منعق ــر اســاس ق ــن وجــود درآمــد حســینا ب ــا ای ــردد، ب می گ

می باشــد. تغییـرات نــرخ دلاری بــرآورد شــده خدمــات THC در نـمـودار نـشـان داده ـشـده اـسـت

2,476,149 
3,295,638 

6,565,519 6,219,575 
7,432,261 

13,959,994

17,543,100

22,244,882

28,275,552

1,684,129 
2,324,278 

3,827,639 
5,162,153 

7,027,762 

11,083,186

14,962,301

19,450,991

25,286,289
95 

99 98 
91 

81 

105
110

104
99

0

20

40

60

80

100

120

0

5,000,000

10,000,000

15,000,000

20,000,000

25,000,000

30,000,000

35,000,000

40,000,000

97 98 99 1400 1401 1402 1403 1404 1405
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متوسط نرخ خدمات قراردادی THCمتوسط نرخ   THCمتوسط نرخ دلاری 

نرخ خدمات ارائه شده شرکت و بهای تمام شده آن
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همانطــور کــه توضیــح داده شــد، عمــده درآمــد شــرکت از ارائــه خدمــات THC در بنــدر شــهید رجایــی اســت، ار ایــن رو میــزان فعالیــت و تجــارت در ایــن بنــدر و 

همچنیــن ســهم شــرکت در ارائــه خدمــات در مقایســه بــا دیگــر اپراتــور فعــال در ایــن بنــدر تاثیــر بــه ســزایی در میــزان درآمــد و ســودآوری شــرکت خواهــد داشــت. 

همانطــور کــه پیــدا اســت، تحــت تاثیــر اعمــال دوبــاره تحریم هــا، میــزان فعالیــت در ایــن بنــدر افــت قابــل توجهــی داشــته اســت، بــا وجــود رونــد صعــودی در 

ســال های اخیــر، بــا توجــه بــه رکــود اقتصــادی و تــداوم محدودیت هــای اقتصــادی کشــور رشــدی بــرای آن در ســال آتــی در نظــر گرفتــه نشــده اســت،  اگــر چــه 

ایــن پتانســیل وجــود دارد کــه بــا رفــع تحریم هــا و یــا کاهــش محدودیت هــای تجــاری کشــور شــاهد جهــش میــزان فعالیت‌هــای تجــاری در ایــن بنــدر و ســایر 

بـنـادر کـشـور باـشـیم

حجم فعالیت تخلیه و بارگیری کانتینر در بندر شهید رجایی
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نــرخ دلار تســعیر خدمــات دلاری توســط ســازمان بنــادر تعییـن می گــردد کــه تقریبــا برابــر بــا نــرخ اســکناس دلار نیمــا می باشــد. فــرض شــده اســت کــه نــرخ 

دلاری هزینــه خدمــات THC در شــش ماهــه اول ســال جــاری مشــابه نیمــه دوم ســال قبــل باشــد و در نیمــه دوم ســال 20 درصــد کاهــش در نظــر گرفتــه شــده 

اســت. همچنیــن بــا توجــه بــه رونــق صــادرات نفــت کشــور و همچنیــن قیمت هــای بــالای نفــت خــام بــا وجــود انتظــار کاهــش نوســانات نــرخ نفــت، نــرخ دلاری 

هزینــه اجــاره مخــازن تقریبــا مشــایه ســال گذشــته در نظــر گرفتــه شــده اســت. همچنیــن بــا توجــه بــه ســهم بــالای هزینــه هــای نیــروی انســانی در خدمــات 

قــراردادی شــرکت، هزینــه خدمــات بــا توجــه بــه میــزان افزایــش دســتمزدها 35 درصــد بــرآورد شــده اســت. 

مفروضات

14011402140314041405مفروضات

280,000418,789505,000681,750920,363نرخ اسکناس دلار نیما

THC 8110511010499متوسط هزینه

1525252020هزینه اجاره مخازن نفتی

میزان رشد هزینه خدمات 

30%30%35%58%36%قراردادی
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بــا توجــه بــه مفروضــات مطــرح شــده، انتظــار مــی رود درآمــد شــرکت در ســال 1403 بــه 4.6 همــت برســد و بتوانــد ســود عملیاتــی 2.2 همتــی محقــق کنــد، کــه در 

ایــن صــورت ســود خالــص شــرکت 1.75 همــت خواهــد بــود. بــا فــرض تقســیم 90 درصــدی، مشــابه ســالیان اخیــر در مجمــع خــرداد مــاه، P/E آینــده نگــر شــرکت  

4.26 ـبـه دـسـت خواـهـد آـمـد

14011402140314041405واحد: میلیون ریال

77,514,271 58,915,762 46,509,068 36,314,215 16,311,617 درآمد ارائه خدمات

)42,732,531()32,183,821()24,255,535()17,674,408()9,569,030(هزینه ارائه خدمات

34,781,740 26,731,941 22,253,533 18,639,807 6,742,587 سود )زیان( ناخالص

)3,670,171()2,753,341()2,067,216()1,499,013()897,539(هزینه عمومی و اداری

0 0 0 0 0 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

31,111,569 23,978,599 20,186,317 17,140,794 5,845,048 سود )زیان( عملیاتی

0 0 0 )9,253(0 هزینه های مالی

344,511 287,093 239,244 8,676 230,531 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

31,456,080 24,265,692 20,425,561 17,140,217 6,075,579 سود )زیان( خالص عملیات قبل از مالیات

)4,503,405()3,472,368()2,923,038()3,171,412()1,318,961(مالیات

26,952,675 20,793,324 17,502,523 13,968,805 4,756,618 سود )زیان( خالص

2,495,000 2,495,000 2,495,000 2,495,000 2,495,000 سرمایه

EPS 1,906 5,599 7,015 8,334 10,803 - ریال

صورت سود و زیان
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